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1. Introducgao

Esta Politica de PLD/FTP foi atualizada de acordo com as diretrizes do Grupo de A¢ao
Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e ao Financiamento do Terrorismo
(“GAFI/FATEF”) e da Resolugdo CVM n° 50 de 31 de agosto de 2021. Ela estabelece
regras e principios que devem ser rigorosamente cumpridos por todos os Colaboradores
da Gestora, incluindo socios, funcionarios € quaisquer pessoas que ocupem cargos ou
fungdes na organizagdo. O principal objetivo desta politica ¢ alinhar as operagdes da
Gestora com as demandas legais e melhores praticas, nacionais e internacionais, na
prevencao a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo.

Falhas no cumprimento desta Politica de PLD/FTP podem resultar em sangdes
disciplinares para o Colaborador, incluindo suspensao, demissdo por justa causa, bem
como poderd implicar na imputag@o e responsabilizacdo do Colaborador infrator, com
eventual acdo de regresso da Gestora, e comunica¢cdo ao COAF e outras autoridades
competentes.

Este documento ¢ um componente essencial do programa de Compliance da Gestora e
deve ser interpretado em conjunto com as demandas legais, regulatérias,
autorregulatdrias, manuais, politicas, normas, procedimentos internos e treinamentos
relevantes.

Duvidas sobre a Politica de PLD/FTP podem ser direcionadas ao superior imediato de
cada Colaborador, ao Diretor de PLD/FTP, ao Comité de Risco e Compliance, ou a Alta
Administragdo da Gestora.

O combate a Lavagem de Dinheiro, o Financiamento ao Terrorismo e a Proliferagao de
Armas de Destrui¢do em Massa (“LD/FTP”) ¢ regido por normas extensas emitidas por
varias entidades governamentais, que impdem uma série de requisitos aos participantes
do mercado financeiro e de capitais para detectar e prevenir potenciais atividades
ilicitas.

A Gestora elaborou esta Politica de PLD/FTP de acordo com as disposigdes da Lei n°
9.613/98, Lei n°® 13.260/2016 e suas alteragdes subsequentes, e Resolugdo CVM n° 50
de 31 de agosto de 2021 ("Res. CVM 50") da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

A Politica de PLD/FTP da Gestora visa garantir a conformidade com a legislacdo
vigente e com os regulamentos aprovados pela CVM, pelo Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (COAF) - a unidade de inteligéncia financeira do Brasil - e pela
ANBIMA. Ela inclui:
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. Defini¢do da estrutura organizacional e descrigdo da governanga da
Gestora, com atribuigdes e responsabilidades detalhadas para efetiva PLD/FTP;

. Identificacdo de produtos, servigos e areas suscetiveis a atividade de
lavagem de dinheiro;

. Implementacdo de uma abordagem baseada em risco para prevenir e
mitigar a lavagem de dinheiro ou financiamento do terrorismo;

. Estabelecimento de procedimentos para conhecer seus Colaboradores e
prestadores de servigos, incluindo contrapartes;

. Monitoramento e controle das operagoes;
. Comunicacdo de atividades suspeitas e notificacdo as autoridades
competentes;
. Defini¢do de um programa de treinamento para os Colaboradores.
2. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Alta Administracio da Gestora

A Alta Administracdo, conforme conceito dado pela Resolugdo CVM 50, ¢é o 6rgao
decisorio maximo da Gestora, responséavel pelos assuntos estratégicos da Gestora, pela
supervisdo da gestdo dos Fundos e pelo cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles da Gestora, comprometendo-se com a efetividade e
adequacdo do presente Manual e demais politicas, manuais, procedimentos e controles
internos da Gestora.

A Alta Administragdo da Gestora ¢ composta por pessoas naturais que reunem a
expertise € a capacidade técnica para exercer suas respectivas fungdes, responsavel pela
eleicdo dos membros do Comité de Risco e Compliance e do Diretor de PLD/FTP
(abaixo definido), sendo que este Gltimo incorpora, também, as func¢des de Diretor de
Risco e Compliance, bem como ¢ o responsavel por determinar as diretrizes aplicaveis
a prevencao da LDFT na Gestora.

A Alta Administracdo ¢ formada pelos Srs. (i) FERNANDO RODRIGUES DE OLIVEIRA,

Diretor Presidente (CEO) da Gestora; (ii)) ANDRE BIAGINI DE AMORIM, Diretor de
Vice-presidente da Gestora; ¢ (iii) JOSE AMERICO BASSO AMARAL, sécio da Gestora.

4]22



® rural

Comité de Risco e Compliance

O Comité de Risco e Compliance da Gestora ¢ 6rgao responsavel pelo monitoramento
e controle de risco da Gestora e ¢ composto por pessoas naturais que retinem a expertise
e a capacidade técnica para exercer suas respectivas fungdes, inclusive (i) manter
adequados e em funcionamento todos os sistemas de coleta, atualizacdo e guarda de
informagdes de politicas de “Conheca seus Cliente”, “Conhega seu Colaborador” e
“Conheca seu Prestador de Servigo”; (ii) manter os sistemas de monitoramento das
operagdes e de situagdes atipicas alinhados com o nivel de risco da Gestora; e (iii) fazer
com que a Gestora aloque os recursos humanos e financeiros necessarios suficientes
para cumprimentos das leis, normas e regulamentagdes de PLD/FTP vigentes.

O Comité de Risco e Compliance da Gestora também conduzira uma revisdo anual para
assegurar a eficacia da Politica de PLD/FTP e da aplicacdo do programa de treinamento
de PLD/FTP continuo para todos os Colaboradores da Gestora (“Programa”), assim
como deliberar, sempre quando necessario, sobre qualquer ocorréncia de atividade atipica
ou suspeita, bem como quaisquer outras matérias sobre o assunto.

O Comité de Risco e Compliance ¢ formado pelo Diretor de Risco e Compliance, 01
Analista de Compliance, com a atribui¢cdo de atuar como backup do Diretor de Risco
e Compliance e 01 (um) membro da equipe de gestdo. As reunides do Comité de Risco
e Compliance sdo presididas pelo Diretor de Risco e Compliance.

O Comité de Compliance devera se reunir, no minimo, duas vezes durante cada ano
fiscal mediante convocagdo do Diretor de Compliance e Risco e, extraordinariamente,
sempre que necessario.

Diretor de PLD/FTP

O diretor indicado pela Gestora para ser o responsavel pela Politica de PLD/FTP,
inclusive perante a CVM, é o Sr. ANDRE BIAGINI DE AMORIM (“Diretor de Risco ¢
Compliance” ou “Diretor de PLD/FTP”), que acumula, também, o cargo de membro da
Alta Administracdo, de Diretor de Risco e Compliance, € ¢ membro do Comité de Risco
e Compliance. O Diretor de PLD/FTP tem total independéncia, autonomia e
conhecimento para o pleno cumprimento dos seus deveres, assim como tem pleno
acesso a todas as informacdes que julgar necessarias para que a respectiva governanca
de riscos, bem como autonomia para garantir o exercicio da Politica PLD/FTP pela
Gestora.

As atribuigdes essenciais do Diretor responsavel pela Politica de PLD/FTP incluem: (i)
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atuar como ponto de contato principal para todas as consultas internas e externas
relacionadas ao PLD/FTP; (ii) supervisionar a estrutura de procedimentos e controles
estabelecidos pela Gestora; (iii) preparar o Relatorio de Avaliagdo Interna de Risco
(detalhado posteriormente), que deve ser enviado a Alta Administracdo até o ultimo dia
util de abril de cada ano; e (iv) informar ao Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF) em até 24 horas sobre transagdes ou propostas de transacdo que
possam indicar a ocorréncia de crimes de lavagem de dinheiro ou ocultagdo de bens,
direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infragdes penais.

A Gestora, sendo uma administradora de carteiras de titulos e valores mobilidrios que
ndo atua na distribuicdo de fundos, também garante a conformidade com o PLD/FTP
por meio de diversos prestadores de servicos. Estes sdo responsaveis pelos fundos de
investimentos (“Fundos”) geridos pela Gestora, incluindo: (i) administrador fiduciario;
(i1) distribuidores de valores mobiliarios; (iii) agente custodiante; e (iv) agente
escriturador.

3. CRIME DE LAVAGEM DE DINHEIRO

O crime de lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores, tipificado pela Lei 9.613/98,
¢ um delito complexo que visa mascarar a procedéncia de ativos originados de atividades
ilicitas. Os perpetradores buscam tornar tais ativos indistinguiveis daqueles oriundos de
atividades legitimas. Através de uma série de operacdes comerciais ou financeiras, os
criminosos buscam integrar de forma transitoria ou permanente, na economia do pais,
recursos, bens e valores de origem ilicita. Este processo dindmico geralmente envolve trés
fases independentes que podem ocorrer simultaneamente: a colocacdo, a ocultacdo e a
integracao.

A fase da "Colocacgdo" consiste na inser¢ao do dinheiro ilicito no sistema econdémico com
o objetivo de esconder sua origem ilicita. Esta etapa pode ser realizada por meio de
depositos bancarios, compra de instrumentos financeiros negocidveis ou aquisi¢ao de
bens. Para complicar a identificacdo da fonte dos fundos, os criminosos recorrem a
técnicas sofisticadas, como a fragmentacdo dos valores que transitam pelo sistema
financeiro e o uso de estabelecimentos comerciais que normalmente lidam com dinheiro
em espécie.

Na fase de "Ocultacao", os criminosos buscam dificultar o rastreamento dos recursos
ilicitos. O objetivo ¢ interromper a cadeia de evidéncias caso sejam feitas investigacdes
sobre a origem do dinheiro. Métodos comuns incluem movimentacdes eletronicas dos
fundos, transferéncias para contas anonimas (preferencialmente em paises com leis de
sigilo bancério) e depositos em contas "fantasmas".
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Finalmente, a "Integracdo" ¢ a fase em que os ativos sdo formalmente incorporados ao
sistema econdmico. Organizagdes criminosas geralmente procuram investir em
empreendimentos que possam facilitar suas atividades, podendo inclusive estes
empreendimentos fornecer servigos uns aos outros.

E crucial que a sociedade e as institui¢des estejam atentas a essas praticas e promovam
uma cultura de conformidade para mitigar os riscos associados a lavagem de dinheiro.
Portanto, a conscientizagao sobre as etapas deste crime complexo e a vigilancia continua
sdo essenciais para o combate eficaz a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo.

4. ABORDAGEM BASEADA EM RISCO - ABR

Conforme estipulado pelo GAFI/FATF, a Gestora adota uma abordagem baseada em
risco para avaliar: (i) os ativos investidos ou a serem investidos pelos Fundos; (ii) todos
os relacionamentos da Gestora com investidas, clientes, colaboradores, prestadores de
servi¢cos ou contrapartes, tanto no inicio quanto anualmente; e (iii) todas as suas
operacoes ("ABR").

Neste contexto, "risco" ¢ definido como a possibilidade de a Gestora ou seus fundos
serem utilizados para fins de LD/FTP. Para garantir uma implementagao eficaz da ABR,
a Gestora classificard os riscos em categorias - baixo, médio e alto, com medidas de
prevencao proporcionais aplicadas a cada categoria.

O processo de avaliacdo de risco incluird, mas ndo se limitara a, uma revisao dos tipos
de clientes e relacionamentos, os paises ou regides geograficas envolvidos, os produtos,
servigos, transagoes e canais de distribui¢do em questao.

As medidas implementadas por esta Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e ao
Financiamento do Terrorismo (PLD/FTP) sejam proporcionais aos riscos identificados
pela Gestora. Essas medidas buscam prevenir ou atenuar riscos associados a lavagem
de dinheiro, financiamento do terrorismo e financiamento da proliferagdo de armas de
destrui¢cao em massa.

Para maior clareza e considerando os riscos identificados pela Gestora, a metodologia
ABR ¢ aplicada conforme estipulado abaixo:

= Os ativos investidos ou a serem investidos pelos Fundos serdo submetidos a

analise de risco conforme estabelecido na Sec¢dao 9 (Avaliagdao Interna de
Risco) desta Politica de PLD/FTP;
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= Osnovos e antigos relacionamentos da Gestora com clientes, colaboradores,
prestadores de servigo e/ou contrapartes serdo submetidos a analise de risco
conforme determinado nas Se¢des 5, 6, 7 e 8, respectivamente, desta Politica
de PLD/FTP; e

= Todas as outras operagdes serdo submetidas a analise de risco conforme
estabelecido na Secao 10 desta Politica de PLD/FTP.

A ABR possibilita & Gestora agir de forma mais eficaz e adaptavel, considerando o
dinamismo do mercado financeiro e as possiveis mudancas no perfil de risco. Isso
permite que a Gestora conheca, aloque recursos (tanto humanos quanto de capital) e
adote medidas mitigatorias adequadas aos seus respectivos riscos de LD/FTP.

5. CONHECA SEU CLIENTE

Nos casos em que a Gestora venha a ter relacionamento direto com investidores, devera
adotar os procedimentos de “Conhega seu Cliente” (KYC), que deverdo ser
implementados, atendendo as normas e regulamentagdes vigentes.

Os investidores diretos deverdo passar por procedimento de Due Diligence inicial para
fins de KYC antes de sua aceitacdo, bem como suas operagdes terdo monitoramento
continuo pelo Diretor de Risco e Compliance. O procedimento de Due Diligence de
investidores diretos compreende, no minimo:

= Identificacdo do Investidor Direto mediante preenchimento de formulario de
KYC e entrega de documentagdo que permita a sua identificagdo ou de seu
beneficirio final, no caso de pessoas juridicas, através da implementacao de
procedimentos adequados para assegurar a identidade da pessoa natural ou
pessoas naturais que, isolada ou conjuntamente, possuam, controlem ou
influenciem significativamente, direta ou indiretamente, o investidor direto.
Neste sentido, a analise das informagdes cadastrais deve abranger as pessoas
naturais autorizadas a representar clientes pessoas juridicas, todos os seus
controladores, diretos e indiretos, e as pessoas naturais que sobre eles tenham
influéncia significativa, até alcancar a pessoa natural caracterizada como
beneficirio final, ressalvadas as pessoas descritas na clausula § 2° do Art. 13
da Resolugcdo CVM 50 de 31 de agosto de 2021 (porém sempre informando no
cadastro quem sdo as pessoas naturais representantes dos clientes perante seus
orgdos reguladores);

= (Coleta de Informacdes Patrimoniais com o objetivo de identificar de forma
clara e objetiva a origem dos recursos, renda e do patrimonio total do Investidor
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Direto (Source of Wealth), suas fontes de renda, residéncia fiscal, pais(es) onde
as rendas sdo auferidas, profissdo e atividade exercida pelo Investido Direto;

* Implementacdo de procedimentos de coleta (e atualizagcdo) de informagdes
cadastrais do Investidor Direto, nos termos da Res. CVM 50, notadamente com
o cumprimento das normas legais e regulamentares, especialmente aquelas
relativas a PLD/FTP, a processos de suitability e ao combate ao insider trading;
e

= Diligéncia continua ao longo de todo relacionamento comercial com o
Investidor Direto.

Sera considerado como percentual de participacdo minimo que caracteriza o controle
direto ou indireto ¢ de 25% (vinte e cinco por cento) do capital votante da entidade,
empresa ou fundo de investimento em analise.

A Gestora analisard a compatibilidade das informagdes prestadas com o patrimonio
declarado pelo investidor em seu cadastro, nos termos da Res. CVM 50.

Adicionalmente, a Gestora devera realizar as seguintes pesquisas em relacdo aos
Investidores Diretos (pessoa fisica e/ou juridica):

= Receita Federal — comprovagao de informagdes de CPF e/ou CNPJ e emissao
de certiddes negativas da Receita Federal,

= Sistema de pesquisa online Google — relacionados a possiveis atos de
ilegalidade, utilizando palavras chaves tais como “corrupg¢do, contrabando,
desvio, lavagem, roubo, furto, extorsdo, terrorismo, prisdo, propina, crime,
criminal” e afins

= Pesquisa geral online (google) e solicitagdo emissdo de certiddes de
distribuidores, tribunais e entidades governamentais — relacionados a quaisquer
processos, protestos ou apontamentos que possam descaracterizar a reputacao
ilibada do Investidor Direto;

= Busca especifica para identificacdo de Pessoas Politicamente Expostas (PEP
ou PPE) via site do COAF ou busca online;

Todas as informagdes obtidas deverdo ser salvas e arquivadas em formato eletronico

pelo prazo de 5 (cinco) anos a contar do término da relagdo com o Investido Direto, ou
por prazo superior que venha a ser expressamente determinado pela CVM.
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Na hipdtese da andlise de KYC de um Investidor Direto apresentar quaisquer
apontamentos impeditivos em nome do referido possivel cliente e/ou por qualquer
motivo apresente indicios de associagdo do Investidor Direto a atos de corrupcao fraude,
desvio de recursos publicos, sonegagdo fiscal, lavagem de dinheiro, contrabando,
extorsdo, estelionato, trafico e/ou suspeita de envolvimento em atividades proibidas pela
legislagdo em vigor, devera o analista responsavel reportar-se ao Comité de Risco e
Compliance, que analisara as informagdes e decidird pela aprovacdo ou recusa da
aceitacdo ou manutencdo do cliente.

6. CONHECA SEU COLABORADOR

A contratagdo e selecdo de novos colaboradores na Gestora ¢ acompanhada de
procedimentos especificos para mitigar riscos reputacionais e prevenir atividades
ilicitas, como fraudes, corrup¢ao, lavagem de dinheiro, financiamento ao terrorismo e
outros crimes financeiros.

A responsabilidade de coletar o Formuldrio "Conhega Seu Colaborador" recai sobre o
Diretor de PLD/FTP. Este formulario deverd incluir, entre outras coisas, as seguintes
declarag¢des de cada colaborador:

» Confirmagao de reputacdo ilibada;

» (Certificacdo de que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo
em institui¢cdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela
CVM, BACEN, SUSEP e/ou PREVIC;

» Declaracdo de que nao foi condenado por crimes como faléncia fraudulenta,
suborno, concussao, peculato, lavagem de dinheiro, ou qualquer crime contra
a economia popular, ordem econdmica, relacdes de consumo, fé publica,
propriedade publica, sistema financeiro nacional, ou qualquer crime que
impeca, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos;

» Confirmac¢do de que ndo ha impedimentos legais ou administrativos para
administrar seus proprios bens;

» Conhecimento e aderéncia a Politica de Seguranca da Informagdo e
Cibernética da Gestora, autorizando gravacdes de conversas telefonicas e
monitoramento de outras formas de comunicagdo, para uso exclusivo da
Gestora;
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» Participag¢@o no processo de integracao e treinamento inicial da Gestora, onde
foram informados sobre normas internas e principais regulamentos da gestdo
de ativos, comprometendo-se a participar de treinamentos continuos;

» Compromisso de informar imediatamente a Gestora sobre qualquer mudanga
nas informagdes fornecidas no Formuldrio;

» Autorizagdo para a Gestora realizar verificagdes independentes com base em
informagdes publicamente disponiveis.

» Autoriza a Gestora a realizar verificacdes ou pesquisas independentes com
base em informagdes disponiveis publicamente.

O Diretor de PLD/FTP devera proceder a analise reputacional do potencial colaborador
e submeté-la ao Comité de Risco e Compliance antes da contratagdo. Este procedimento
devera ser repetido anualmente para todos os colaboradores contratados.

O Diretor de PLD/FTP deve estar alerta a quaisquer mudangas subitas ou aparentemente
infundadas no padrdo econdmico dos colaboradores. Nesses casos, devera agir com
diligéncia para solicitar informagdes adicionais ao colaborador em questdo. Se houver
indicios ou suspeitas de atividades ilegais, o caso deve ser encaminhado ao Comité de
Risco e Compliance para andlise e ado¢ao de medidas apropriadas para prevenir fraudes,
atividades ilicitas e danos a reputacdo da Gestora.

7. CONHECA SEU PRESTADOR DE SERVICOS

A contratacdo e sele¢do de qualquer novo prestador de servigo ¢ condicionada a uma
andlise reputacional prévia conduzida pelo Diretor de PLD/FTP. A andlise deve
considerar diversos aspectos, incluindo o historico de conduta do prestador de servigo e
potenciais indicios de envolvimento em atividades fraudulentas, corrupcao, lavagem de
dinheiro, financiamento ao terrorismo ¢ outros crimes financeiros.

Esta avaliagdo reputacional serd apresentada para apreciacdo do Comité de Risco e
Compliance antes da efetivacdo de qualquer contratagcdo, como parte do compromisso
da Gestora em proteger sua reputacdo e garantir a integridade dos servicos prestados.
Este procedimento se alinha com as diretrizes expressas na "Politica de Selecdo de
Contrapartes" da Gestora, que enfatiza a necessidade de escrutinio cuidadoso de todas
as partes envolvidas.

Adicionalmente, o Diretor de PLD/FTP deve realizar revisdes anuais da situacdo
reputacional de todos os prestadores de servigo, garantindo uma gestao de risco continua
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e efetiva. Tais revisdes proporcionam uma oportunidade de atualizar informacdes,
identificar possiveis mudancas nas circunstancias do prestador de servigo e mitigar
qualquer risco emergente que possa afetar a reputacdo e a operacao da Gestora.

Este processo rigoroso e regular de avaliacdo e revisdo serve para assegurar que
qualquer informacao prejudicial ou desabonadora relacionada a um prestador de servigo
seja prontamente identificada e adequadamente tratada, minimizando assim os riscos
reputacionais e de imagem para a Gestora.

8. CONHECA SUA CONTRAPARTE E CLASSIFICACAO DE RISCO DOS ATIVOS

Conheca sua Contraparte

A Gestora serd a responsavel pelo cadastro e monitoramento das contrapartes das
operagdes (investimentos) realizadas pelos Fundos. A Gestora possui procedimentos
para a identificagdo de contraparte adequados as caracteristicas e especificidades dos
seus negocios. Tal processo visa prevenir e mitigar o risco que qualquer contraparte
utilize a Gestora e/ou os Fundos ou Carteiras por ela geridos para atividades ilegais ou
improprias.

A Gestora adota procedimentos de “Conheca sua Contraparte” para realizar a devida
identificacdo de suas Contrapartes e de seus respectivos perfis de risco, considerando:
a) o porte da institui¢ao analisada e seu modelo de negocio/area geografica de atuagao;
b) as operagdes, transagdes, produtos e servicos, inclusive canais de distribuicdo e
utilizagdo de novas tecnologias; e c) as atividades exercidas por funcionarios, parceiros,
contrapartes e prestadores de servigos terceirizados.

A referida analise considera a categorizacdo dos riscos, mediante sua probabilidade e
impactos financeiros, juridico, reputacional e socioambiental para a Gestora, e deve ser
revisada periodicamente, ou quando houver mudancas relevantes na identificagdo de
risco.

Sao utilizadas, como subsidio a referida andlise, pesquisas reputacionais e de listas
restritivas, como por exemplo do Conselho de Seguranga das Nac¢des Unidas (“CSNU”)
e OFAC, quando disponiveis, bem como avaliagdes realizadas por entidades publicas,
nacionais e estrangeiras, relativas ao risco de lavagem de dinheiro e financiamento ao
terrorismo, localizagdo geografica, identificacao de PEP, observando o atendimento dos
critérios estabelecidos pela legislagdo em vigor

De acordo com essa metodologia, e como resultado da avaliacdo, as Contrapartes e

prestadores de servicos terceirizados e funcionarios podem ser classificados em uma das
seguintes categorias: Alto, Médio e Baixo Risco.
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A andlise e monitoramento do perfil de risco das Contrapartes deverdo ser realizados
continuamente, pela Area de Risco, para a boa manutengdo dos cadastros das
Contrapartes e correta classificagdo de risco.

Em casos complexos ou quando se perceba que talvez falte a expertise necessaria, a
andlise juridica deve ser conduzida por escritorio especializado no setor. O relatorio ou
parecer juridico deve ser devidamente documentado e submetido para a apreciacdo do
Comité de Risco e Compliance.

O Diretor de PLD/FTP deverd, em periodos ndo inferiores a 6 (seis) meses, ou sempre
que necessario, direcionar recursos da Gestora para realizar a analise prévia acerca do
risco de LD/FTP que novas tecnologias e produtos podem apresentar, sempre buscando
adotar o uso de tecnologias e produtos que apresentem resultados mais elevados de
seguranga e que ja tenham sido aprovados por agéncias e/ou instituicdes renomadas.

Classificacao de Risco dos Ativos

Sao consideradas, para a classificagdo de Risco dos Ativos de LD/FTP, as caracteristicas
descritas abaixo, como indicadores efetivos de Alto e Médio Risco. Nos casos em que
o ativo analisado ndo se enquadre em nenhuma das caracteristicas abaixo, serdo
considerados como de Baixo Risco.

Porém, caso haja alguma caracteristica ndo especifica, € que no processo de andlise
torne justificdvel a classificagdo como Médio ou Alto Risco, tal critério devera ser

justificado e a nova classificagdo aplicada.

Critérios de Classificacao “Alto Risco”:

= Produtos que prevejam a existéncia de comité de investimento formado por
membros indicados por terceiros que ndo a Gestora (investidores ou consultores
de investimento nomeados pelos investidores, por exemplo) que tenha como
competéncia a tomada de decisdo final quanto aos investimentos e
desinvestimentos, bem como de indicacdo dos cotistas ou partes a eles ligadas
para atuar nas entidades investidas pelos produtos, tais como em determinadas
estruturas de fundos de investimento em participagdes. E, adicionalmente, que
transacionem ativos fora dos mercados de bolsa ou balcao organizado.

= Operagoes de financiamento que contem com partes relacionadas em diferentes
pontas;

= Envolvam negociacdes privadas, notadamente relativas a private equity,
imobiliario e direitos creditorios;
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Que envolvam PPE;

Que apresentem qualquer precariedade de informagdes financeiras e legais dos
agentes envolvidos, conforme o caso, do lastro, ou apresentem informagdes com
consideraveis inconsisténcias, bem como aquelas que evidenciem mudanga
repentina e injustificada relativamente aos termos e condi¢cdes de negdcios
usualmente realizados pelo mercado;

Que sejam de emissores com sede em jurisdicdo offshore que: (v.1) seja
classificada por organismos internacionais, em especial o GAFI, como nao
cooperante ou com deficiéncias estratégicas, em relacdo a prevencdo e ao
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo; (v.2) faca
parte de lista de san¢des ou restri¢des emanadas pelo CSNU; e (v.3) ndo possua
orgao regulador do mercado de capitais, em especial, que tenha celebrado com
a CVM acordo de cooperagdo mutua que permita o intercambio de informagdes
financeiras de investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de
entendimento da OICV/IOSCO.

Critérios de Classificacao “Médio Risco”:

Produtos que possuam a possibilidade de interferéncia ou recomendagdo, em
maior ou menor grau, por terceiros (investidores ou consultores de investimento
nomeados pelos investidores, por exemplo) na tomada de decisdo de
investimento e desinvestimento pela Gestora, ainda que a decisdo final fique a
cargo da Gestora, tais como em estruturas de fundos de investimento que
possuam conselho ou comité consultivo. E, adicionalmente, que transacionem
ativos fora dos mercados de bolsa ou balcdo organizado.

Envolvam operagdes, realizadas em mercados regulamentados, relativas a
private equity, imobilidrio e direitos creditorios;

Envolvam ativos de baixissima liquidez negociados em mercados organizados;
e

Demais ativos e/ou operacdes que sejam classificados como “estruturados” que
ndo estejam classificados como de “Alto Risco”.

Critérios de Classificacao “Baixo Risco”:

Demais produtos que atribuam a discricionariedade plena e exclusiva a Gestora
ao longo de todo o processo de tomada de decisdo de investimento e
desinvestimento, e, que transacionem seus ativos em mercado de bolsa ou balcao
organizado

Ofertas publicas com esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com
as normas emitidas pela CVM;

Ativos emitidos ou negociados por instituicdo financeira ou equiparada,
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inclusive no caso de emissdes e negociagdes privadas (i.e. operagdes
compromissadas e outras operagdes cuja contraparte seja uma institui¢do
financeira);

Ativos emitidos por emissores de valores mobilidrios registrados na CVM; e
Ativos de mesma natureza econdmica daqueles listados acima, quando
negociados no exterior, desde que sejam admitidos a negociacdo em bolsas de
valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia
ou de liquidacdo financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem
e supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM.

AVALIACAO INTERNA DE RISCO

A Gestora devera exercer, principalmente, a analise para prevencdo de LD/FTP em
relagdo aos ativos constantes dos Fundos sob sua gestdo, devendo monitorar
continuamente as operagdes e as situacdes em que esteja envolvida e sempre observando
a regulacdo vigente, com objetivo de evitar e mitigar riscos ao estar preparada para
identificar eventuais atipicidades que possam configurar indicios de PLD/FTP.

O monitoramento das operagdes € situacao estard sob a responsabilidade do Diretor de
Risco e Compliance.

A Gestora deverd monitorar, continuamente, as seguintes operagdes ou situagoes:

Os perfis de risco de clientes (quando aplicavel), de Contrapartes, dos
Colaboradores e da propria Gestora;

Operagdes que utilizem e/ou envolvam tecnologias ou produtos que ndo tenham
passado por andlise prévia da Gestora ou tenham sido identificados como de alto

risco de LDFT;

Operagdes que evidenciem oscilagdo significativa em relagdo ao volume e/ou
frequéncia de aplicagdo e resgate pelos clientes (quando aplicavel);

Operagdes cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam
constituir artificio para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e/ou

beneficidrios respectivos;

Operagdes cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacdo, de
forma contumaz, em nome de terceiros;

Operagdes com a participagdo de pessoas naturais residentes ou entidades
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constituidas em paises que ndo aplicam ou aplicam insuficientemente as
recomendacdes do Grupo de A¢do Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e
o Financiamento do Terrorismo - GAFI;

Transferéncias privadas pelos clientes, sem motivagdo aparente;

Operagdes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a
qualificagdo técnica do cliente ou de seu representante;

Situagdes e operagdes em que ndo seja possivel identificar o beneficiario final;
Operagdes que apresentem padrdes incomuns de transacdes, tais como
transagdes grandes ou complexas, ou padrdes incomuns que ndo t€ém uma

explicacdo comercial 6bvia;

Operagdes que envolvam empresas offshore ou contas bancarias em jurisdi¢des
conhecidas como paraisos fiscais;

Operagdes que envolvam transagdes em dinheiro vivo de grande volume, que

podem ser usadas para evitar a detecgao;

Operagdes envolvendo empresas recentemente estabelecidas ou contas

bancarias com atividade comercial limitada ou nenhuma; e

Operagdes com falta de clareza ou nao divulgacdo da origem e destino dos
recursos;

A lista descrita acima ¢ exemplificativa e ndo taxativa, devendo, caso seja identificada
qualquer situacdo (ainda que ndo prevista acima) que configure uma atipicidade passivel
de ser comunicada ao COAF, deverdo ser adotados os procedimentos de anélise
previstos nesta Politica de PLD/FTP, pelo Diretor de PLD/FTP e pelo Comité de Risco
e Compliance.

O Diretor de PLD/FTP ¢ a pessoa responsavel por elaborar o Relatorio de Avaliagdo
Interna de Risco ¢ envia-lo, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano, a Diretoria
da Gestora, devendo tal relatorio conter:

Analise e detalhamento das situagdes de risco de LD/FTP identificadas,
considerando as respectivas ameagas, vulnerabilidades e consequéncias;

Analise da atuagao dos prepostos, dos agentes autonomos de investimentos ou
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prestadores de servigos;

* Indicadores de efetividade e tempestividade acerca das atividades de deteccao,
analise e a comunicagdo de operagdes ou situacdes atipicas;

= Apresentacdo de recomendagdes de como os riscos identificados serdo anulados
ou mitigados quanto a sua probabilidade de ocorréncia e magnitude dos impactos
a eles associados;

= Comparativo com relag@o aos relatérios enviados em anos anteriores;

* Avaliacdo da adequagdo e eficdcia dos controles internos e procedimentos de
prevencdo ao LD/FTP, incluindo quaisquer lacunas identificadas e agdes
corretivas planejadas;

» Relatdrio de treinamento oferecido aos colaboradores e prepostos no ambito de
prevencao de LD/FTP, incluindo informagdes sobre a frequéncia, participacao e
efetividade do treinamento;

=  Detalhamento de quaisquer incidentes de LD/FTP que ocorreram durante o
periodo, incluindo as medidas tomadas para lidar com tais incidentes e evitar
reincidéncias; €

* Analise de tendéncias observadas em LD/FTP, tanto na propria organizacao
quanto na industria em geral, para ajudar a informar a estratégia de prevengado
futura.

O Relatorio de Avaliagdo Interna de Risco, devidamente documentado serd enviado
para andlise, aprovacdo e, se necessario, adogdo de medidas de corre¢do pela Alta
Administragdo da Gestora, devera, também, ser mantido disponivel para andlise pela
CVM.

O Relatorio de Avaliagdo Interna de Risco deverd ser divulgado aos funciondrios,
prestadores de servigos terceirizados e colaboradores de um modo geral, mediante
linguagem clara e acessivel, em nivel de detalhamento compativel com as fungdes que
desempenham e com a sensibilidade das informagdes.

10. MONITORAMENTO DE OPERACOES

Como referéncia para os Colaboradores da Gestora, além das operagdes acima
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destacadas, as situagdes listadas abaixo podem configurar indicios da ocorréncia dos
crimes previstos na Lei n® 9.613, devendo ser analisadas com especial atencao e, se e
quando consideradas suspeitas pelos Colaboradores da Gestora, comunicadas ao COAF:

= Apresentacdo de irregularidades relacionadas aos procedimentos de
identificacdo do cliente e/ou beneficiario final e registro das operacdes exigidos
pela regulamentacdo vigente;

* Solicitagdo de ndo observancia ou atuagao no sentido de induzir Colaboradores
da Gestora a ndo seguirem os procedimentos regulamentares ou formais para a
realizacdo de operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de
ativos e valores mobilidrios para um fundo;

* Quaisquer operagdes ou conjunto de operagdes de compra ou de venda de ativos
financeiros com indicios de financiamento do terrorismo;

* Operagdes ou conjunto de operacdes de compra ou de venda ativos financeiros
fora dos padrdes praticados no mercado, nacional e internacional;

» Realizagdo de operagdes que resultem em elevados ganhos para os agentes
intermediarios, em despropor¢do com a natureza dos servigos efetivamente
prestados;

= Investimentos significativos em produtos de baixa rentabilidade e liquidez,
considerando a natureza do fundo ou o publico-alvo/mandato de um fundo;

»  Operagoes realizadas fora do preco de mercado e auditorias regulares.

Uma vez constatado qualquer indicio ou suspeita de fraude ou ilicitude, nos termos desta
Politica de PLD/FTP, o Diretor encarregado pela administracdo de carteiras devera
reportar tal indicio ou suspeita ao Diretor de PLD/FTP, para que adote as medidas
cabiveis.

Nao obstante, caso qualquer um dos Colaboradores, envolvidos em operagdes, percebam
ou identifiquem indicios ou suspeitas de fraude ou ilicitude, deverdo, também, reporta-
los ao seu superior imediato (e este comunicara ao Diretor de PLD/FTP) ou diretamente
ao Diretor de PLD/FTP.

O Comité de Risco e Compliance terd uma lista de todas as contrapartes que sao
autorizadas a operarem para os Fundos e apenas o Comité de Risco e Compliance podera
adicionar novas contrapartes a referida listagem.
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Em relacdo as operagdes dentro do ambiente de Bolsas de Valores, conforme o Guia
Anbima PLD, em fung¢@o de sua contraparte e do mercado nos quais sdo negociados ja
passarem por processo de prevencdo a LDFT, a Gestora estard exime de realizar
diligéncia adicional em rela¢do ao controle da contraparte.

Em relagdo a Fundos exclusivos, considera-se como cliente da Gestora, o proprio cotista
do fundo. Nessa hipotese, estabelece-se uma presuncgdo, pela natureza desse tipo de
estrutura, de que a Gestora mantém com o cotista relacionamento comercial direto, sem
prejuizo da obrigagdo de coleta de informagdes pelo agente distribuidor. A Gestora devera
manter registro dessas informagdes, e conhecer o beneficiario final do cotista, até a pessoa
natural.

Em relacdo aos FIPs e aos FIAGRO-FIPs, a Gestora devera realizar os procedimentos de
due diligence previamente ao investimento na sociedade alvo, de forma a identificar
eventuais indicios de LD/FTP. Tal diligéncia pode ser realizada diretamente pela Gestora,
ou mediante contratacdo de escritdrio especializado, podendo abranger, por exemplo, a
andlise da estrutura societdria da empresa objeto, detec¢do de apontamentos em listas
restritivas ou midias negativas — seja em relagdo a propria empresa, como também aos
seus principais socios e administradores — ou ainda por outros meios que se mostrem
adequados as peculiaridades do caso concreto. A andlise da contraparte da operacdo ¢é
também fator importante nesta abordagem.

O Comité de Risco e Compliance devera comparar as operagdes realizadas pela Gestora
com o preco médio de mercado ou preco de fechamento fornecido pelo diretor
responsavel pela administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios.

Apos a analise das operagdes, conforme indicado no item acima, caso seja apurado indicio
de que determinada operacdo tenha sido realizada em um pre¢o que ndo condiga com a
realidade de mercado em um determinado dia, ao Diretor de PLD/FTP solicitara
documentacdo e evidéncias que deem base para o prego executado. Devera questionar
tanto a pessoa que fechou o negdcio na Gestora quanto a contraparte da operagao.

Ap0s esse procedimento caso nao haja esclarecimentos ou eles se mostrem insatisfatorios,
uma reandlise serd feita para verificar se os indicios realmente estdo presentes. Caso se
confirmem, ao Diretor de PLD/FTP devera reportar o caso com recomendagdo de
dentncia ao COAF.

11. COMUNICACAO DE ATIVIDADES ATIPICAS E SUSPEITAS E COMUNICACAO AOS
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ORGAOS COMPETENTES

Todos os Colaboradores da Gestora tém a responsabilidade de identificar e denunciar
imediatamente qualquer atividade suspeita ou atipica ao Diretor de PLD/FTP. A
identificacdo e comunicacdo sdo altamente confidenciais e ndo devem ser comentadas
com outros Colaboradores, nem com investidores ou investidores potenciais.

Identificada uma ocorréncia, ao Diretor de PLD/FTP devera analisar o cadastro, as
operagdes ou transagdes pertinentes, e, decorrido todos os prazos para regularizacio de
eventual situa¢do de ndo conformidade ou apds todas as analises a suspeita se confirmar,
devera apresentar um relatorio sobre o caso, com recomendagao de comunicagdo ou nao
ao COAF, ao Comité de Risco e Compliance que deliberara sobre a comunicacdo ao
COAF.

A convicgdo de ilicitude ndo ¢ condicdo para que o Comité de Risco e Compliance
determine que se proceda a comunica¢do de uma operacao suspeita ao COAF, sendo
apenas necessario que o Comité de Risco e Compliance consiga firmar uma consistente
e fundamentada convicg¢ao de sua atipicidade.

Apos a devida deliberagdo do Comité de Risco, cabera ao Diretor de PLD/FTP realizar
a comunica¢do ao COAF, dentro do prazo regulatorio, das transacdes ou propostas de
transacdo que constituam ou possam constituir sérios indicios de crime de lavagem de
dinheiro ou ocultag@o de bens, direitos ou valores provenientes direta ou indiretamente
de infragdo penal.

Cada comunicacao devera ser elaborada individualmente ¢ fundamentado da maneira
mais detalhada possivel, sendo que dele deverdo constar, sempre que aplicavel, as
seguintes informagdes: (i) Data de inicio e natureza do relacionamento com a Gestora;
(i1) explicacdo fundamentada dos sinais de alerta identificados; (iii) descricdo e o
detalhamento das caracteristicas das operacdes realizadas; (iv) apresentacdo das
informagdes obtidas por meio das diligéncias previstas na Resolucdo CVM 50 de 21,
que qualifiquem os envolvidos, inclusive informando tratar-se, ou ndo, de PPE, e que
detalhem o comportamento da pessoa comunicada; e (v) conclusdo da andlise, incluindo
o relato fundamentado que caracterize os sinais de alerta identificados como uma
situagdo suspeita a ser comunicada ao COAF.

Os registros das conclusdes de suas analises acerca de operagdes ou propostas que
fundamentaram a decisdo de efetuar, ou ndo, as comunicagdes de que trata esta secdo
devem ser mantidas pelo prazo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior que venha a ser
expressamente determinado pela CVM, em caso de processo administrativo.
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Caso a Gestora ndo preste comunicagdo ao COAF no decorrer de um determinado ano
civil, deverda informar a CVM, até o ultimo dia util do més de janeiro do ano
imediatamente subsequente, por meio de sistema eletronico disponivel no site da CVM,
a ndo ocorréncia de transagdes ou propostas de transagdes passiveis de comunicagdo no
referido ano civil findo.

A andlise e due diligence dos passivos de cada um dos Fundos, bem como o
monitoramento de operacdes de clientes sdo de responsabilidade, exclusiva, dos
Administradores Fiducidrios e dos Distribuidores contratados pelos Fundos ou
custodiantes.

12. TREINAMENTO

O Comité de Risco e Compliance estabelece, anualmente, como se dard Programa de
PLD/FTP da Gestora para treinar, de modo continuo, todos os Colaboradores da
Gestora, bem como incentivar a adogdo das medidas cabiveis frente aos casos de
suspeita de lavagem de dinheiro ou financiamento ao terrorismo. Tais treinamentos
poderdo, conforme definido pelo Comité de Risco e Compliance, ocorrer através de
treinamentos e palestras in-house, online ou mediante treinamentos e palestras
realizadas por prestadores de servigos especializados e devidamente contratados para
tal fim. Os Programas de PLD/FTP ocorrerdo, no minimo, anualmente, com o objetivo
de manter todos os Colaboradores da Gestora atualizados com a legislagdo vigente e
com eventuais novos procedimentos e boas praticas de PLD/FTP.

Todos os treinamentos terdo, em sua composi¢ao, uma parte dedicada a avaliagdo dos
Colaboradores em relacdo aos conhecimentos e praticas adquiridos, devendo, cada
Colaborador, obter, no minimo, 70% (setenta por cento) de acertos. Caso contrario,
devera o Colaborador reprovado realizar novo treinamento.

13. CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de PLD/FTP foi elaborada para a Gestora e ndo pode ser copiada,
reproduzida ou distribuida sem prévia e expressa autorizagdo de seus autores.

Esta Politica de PLD/FTP nao substitui a obrigacdo que todo Colaborador tem de usar
o bom senso, discernimento e de, sempre que necessario, em caso de dividas, contatar
o Diretor de PLD/FTP diretamente ou através do e-mail compliance@ruralasset.com.br.

Mediante a contrata¢do/inicio do relacionamento e anualmente, todos os Colaboradores
deverdo aderir a esta Politica de PLD/FTP através do preenchimento e assinatura do
Formulario de KYE (Conheca seu Colaborador) disponibilizado pelo Comité de Risco
e Compliance.
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O Diretor de PLD/FTP sempre atualizara esta Politica de PLD/FTP dentro de um periodo
de tempo razoavel ou assim que requerido pelos orgdos reguladores nacionais, bem
como no caso de alteracdo legislativa aplicavel e na hipotese de mudancga das praticas
adotadas pela Gestora. A versdo atualizada desta Politica de PLD/FTP seréa divulgada a
todos os Colaboradores e no website da Gestora (www.ruralasset.com.br).
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